GLOBALRATINGS

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

CERTIFICADO

GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A. en comité No. 301 - 2020 llevado a cabo en la
ciudad de Quito D.M., el dia 29 de octubre de 2020 certifica haber realizado la calificacidn
de la Cuarta Emision de Obligaciones Industrias Ales C.A. considerando la metodologia de
calificacion aplicable y el reglamento interno de la calificadora. La calificacion otorgada es:

IIAA (+)II

A |a Cuarta Emision de Obligaciones Industrias Ales C.A.

La calificacion “AA (+)” corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy
buena capacidad de pago del capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual
se estima no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y
su garante, en el sector al que pertenece y a la economia en general.

El signo mds (+) indicard que la calificacion podrd subir hacia su inmediato superior,
mientras que el signo menos (-) advertird descenso en la categoria inmediata inferior.

Atentamente,

- /

Hernan Lépez
Gerente General
GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A.

“La opinidn de GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A., no constituye una recomendacion para comprar,
vender o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad
de la calificadora la verificacion de la autenticidad de la informacion suministrada.”




